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5. A vida como empresa com valores admitidos a
negociacao
5.1. Concretizar as oportunidades geradas

Last updated: September 16, 2022

5.1.1. Otimizar as oportunidades de crescimento a partir das novas ferramentas
disponiveis

Apds um processo de admissao a negociacdo bem-sucedido, a Empresa poderd incrementar a sua capacidade de
financiamento e aumentar o seu grau de notoriedade, através do mercado de capitais. Além disso, surgirdo novas
ferramentas e canais de comunicacgao, permitindo mais facilmente construir a imagem da Empresa, inclusive em questdes

de ESG.

Os fundos resultantes do processo sao geralmente utilizados para promover o desenvolvimento da estratégia e do Plano de

Negdcios da Empresa, que podem incluir:

Iniciativas de 1&D;

Entrada em novos mercados / paises;

Desenvolver iniciativas ESG;

Fusdes e Aquisic¢oes;

Reforcar a base de capital da empresa;

Equilibrar a estrutura de capital da Empresa otimizando a combinagdo de capitais proprios e de divida;

Financiar planos de participacdo acionista dos trabalhadores e regimes de remuneracdo capazes de atrair e reter os

melhores profissionais.

Uma Empresa com valores mobiliarios admitidos a negociagdo terd um acesso mais facilitado ao financiamento necessario
para implementar as iniciativas acima referidas, nao sé em ofertas iniciais, como também posteriormente, em ofertas de
mercado secundarias. O acesso ao mercado de capitais permite, em geral, que a Empresa consiga angariar fundos de uma

forma menos dispendiosa e mais eficiente, tendo mais alternativas e flexibilidade nas fontes de financiamento.

Saliente-se ainda que as acdes/obrigacdes cotadas no mercado sdo geralmente ativos mais liquidos do que outras
tipologias de ativos e aceites como garantia em outras operac¢des de financiamento, o que por sua vez, poderd representar

uma caracteristica interessante para os acionistas/obrigacionistas.

Adicionalmente, as empresas com agdes admitidas a negociagdo num mercado regulado podem aceder de forma
mais facil ao financiamento através da emissao de obriga¢des, uma vez que ja estdo sujeitas a generalidade das regras

aplicaveis a admissdo de obrigacgdes, estando dispensadas do requisito do racio de autonomia financeira exigido pelo
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Coédigo das Sociedades Comerciais para a emissao de obrigacdes.

Consulta recomendada: 4.1.1.1.2. Critérios de elegibilidade.

5.1.2. Gerir as Relagdoes com os Investidores (Investor Relations) e
comunicag¢ées ao mercado

Apds o IPO ou a emissao de obrigagdes, é importante manter os investidores atualizados sobre a evolugdo da Empresa e
interessados no seu desenvolvimento. A responsabilidade deve integrar a cultura da Empresa e deve ser encarada como

um elemento-chave para o sucesso.

O processo de IPO ou a emissao de obrigagdes permite aumentar a visibilidade da Empresa perante os meios de
comunicagao social, investidores e outros stakeholders (clientes, fornecedores, etc.). A gestdo das relagdes com os
investidores deve assegurar uma comunicagao regular e eficaz com o mercado, ajudando a manter a confianga dos

investidores.

Dependendo do tipo de operagao (IPO ou emissao de divida) e da dimensao da Empresa, as relagdes com os investidores
poderao ser mantidas por um gestor de topo (que eventualmente acumule essas fun¢gdes com outras que ja possua na
Empresa) ou por uma equipa especializada para o efeito. Por exemplo, uma Empresa que possui apenas obrigagdes

admitidas a negociagao &, por norma, menos requisitada por contactos do mercado ou dos investidores.

Caso as agdes ou as obrigagdes sejam admitidas a negociagao no mercado regulamentado, € obrigatério que a Empresa
nomeie um responsavel que garanta interagdes rapidas com a CMVM, quando necessario (o0 “Representante para as

Relagdes com o Mercado e a CMVM").

Quais os objetivos das Relagées com os Investidores?

Os principais objetivos das Relagdes com Investidores sdo (dependendo do tipo de emissdo realizada e dimensao da

Empresa):

Fornecer informacgdes atualizadas e esclarecimentos a questdes que os investidores possam ter

Representar a Empresa junto de potenciais investidores

Divulgar informacao financeira aos investidores de forma oportuna e precisa e dados nao financeiros que possam apoiar a
avaliagao da Empresa como investimento

Garantir que a Empresa cumpre os seus deveres de divulgag¢ao para com o mercado, resultantes da legislagao aplicavel
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Apresentar feedback dos investidores a gestao da Empresa e ao Conselho de Administracao, identificando riscos e

oportunidades de melhoria

5.2 Requisitos legais

Last updated: May 21,2025

Por que existem regras de mercado?

As regras de mercado visam fundamentalmente garantir que os investidores se mantém informados, permitindo aos
mesmos avaliar, de forma continua, o seu interesse na Empresa, tomando decisdes de investir ou desinvestir nas agdes ou

obrigagdes e avaliar a possibilidade de investir em futuras emissodes.

Por conseguinte, a lei prevé que a Empresa divulgue informacdo que possa impactar as expectativas dos investidores,
sustentando o envolvimento destes com o projeto empresarial. Importa ter presente que os investidores atuais e futuros
Nnao sdo unicamente fornecedores de investimento, mas também uma fonte Util de conhecimento. Adicionalmente, a
divulgagdo da informacgao pela Empresa ajuda a construir a sua imagem e reforca a confianga (para todos os stakeholders,

incluindo clientes).
Tipos de regras e o seu papel

Na sua esséncia, a presenga nos mercados de capitais implica o cumprimento de determinados deveres de divulgagao de
informacgao, que se encontram divididos em deveres de divulgacao periddica (por exemplo, demonstracdes financeiras) e

deveres de divulgacao continua (por exemplo, informacao privilegiada).

Os deveres aplicaveis dependem do tipo de valores mobilidrios (agdes ou obrigacdes) e do mercado em que os mesmos

foram admitidos.

Em determinadas circunstancias, é possivel que no futuro a Empresa possa preterir o recurso aos mercados de capitais. Se,
e quando esse momento surgir, € importante saber que a Empresa nao ficara irrevogavelmente ligada a sua decisao
anterior de se ter tornado uma empresa cotada. Em suma, é possivel e exequivel o acesso, a permanéncia e a saida das

empresas dos mercados de capitais, em fungado da estratégia da Empresa a cada momento.

As empresas consideraram a cotacdo no mercado um marco estratégico. O processo de IPO /emissdo de obrigacées
€, contudo, o inicio de uma nova jornada, onde as empresas crescem, atingem mais stakeholders e usufruem de novas

oportunidades, com uma abordagem profissional e transparente, em colaboragdo com os seus stakeholders.

FATORES CRUCIAIS PARA O SUCESSO DAS EMPRESAS COTADAS

Apresentar um plano de negdcios aos investidores (dependente da natureza dos valores mobilidrios admitidos a

negociagao)

3/12 Jun 30,2025



P ISSUER'S GUIDE

Uma estratégia clara e consistente
Comunicagao clara e completa e envolvimento com os stakeholders

Transparéncia e responsabilidade

Para além da informacdo obrigatdria referente aos requisitos regulamentares, algumas empresas cotadas optam
voluntariamente por fornecer também informagdes adicionais, uma vez que a comunicagao otimizada entre todos os

participantes no mercado é necessaria para que se consiga construir relagdes de confianga com os investidores.

Os investidores procuram informacao fidvel e oportuna sobre a estratégia, o desempenho do negdcio e as praticas de
governo societario das empresas em que investem. A prestagao tempestiva dessa informagao € crucial para o desempenho
da sua Empresa nos mercados de capitais.

Regras detalhadas (agées e obriga¢cdes) dependendo do mercado

As principais obrigagdes legais das empresas cotadas sao, como resume a tabela infra:

Emitentes de agdes admitidas a negociagao

Legenda

Obrigacdes decorrentes da legislacao portuguesa
e da UE fiscalizadas pela CMVM

Obrigagdes decorrentes das regras da Euronext

fiscalizadas pela Euronext
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Tipo de
requisito

Requisitos de
divulgacao
periodica

Requisito

Relatério e contas

anuais

Relatério e contas

semestrais

Relatério anual sobre

governo das
sociedades

Relatério de
sustentabilidade
(apenas para certos
emitentes) -
Informagao nao

financeira *

Mercado Regulamentado
Euronext Lisboa

Lista detalhada (link)

Relatério financeiro anual

(composto, tal como para
todas associedades
comerciais, pelas
demonstracéesfinanceiras
anuais, plano de negécios e
acertificagao legal de
contas relativamente as
demonstragoes financeiras
anuais)

Demonstracdes financeiras
semestrais, relatério de
revisao limitada do auditor,
plano de negécios

Capitulo no relatério e
contas anual, ou como
anexo do mesmo

‘Como parte dorelatério e
contas anual oucomo um
relatério independente

Euronext Growth

Lista detalhada (link) | Lista detalhada (link) | Lista detalhada (link)

Relatério financeiro
anual (composto, tal
como paratodas as
sociedades comerciais,
pelas demonstragdes
financeiras anuais, plano
de negécios e
certificacao legal de
contas sobre
demonstracdes
financeiras anuais)

Demonstragoes
financeiras semestrais e
plano de negécios (nao
auditados)

Naoaplicavel

Naoaplicavel

Sistema de negociagio multilateral

Euronext Access+

Demonstracoes
financeiras anuais
(auditadas)

Demonstragoes
financeiras semestrais
(nao auditadas)

Naoaplicavel

Nao aplicavel

Euronext Access

Demonstracoes
financeiras anuais (ndo
auditadas)

Nao é necessario

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Requisitos de
divulgacao
“Quando
acontecer”

Obrigag¢des de
divulgacao ao abrigo
da Diretiva relativa aos
direitos dos acionistas
(especialmente no
ambito das
Assembleias Gerais,
mas também no que
diz respeito a politica
de remuneragées ea
transacées com partes
relacionadas)

Obrigagoes de
divulgagao ao abrigo
do Regulamento
relativo a0 Abuso de
Mercado
(especialmente
informacgao
privilegiada, e
transacoes de
dirigentes - ver link
abaixo)

Os deveres no ambito
das ofertas publicas
de aquisi¢ao,
nomeadamente no
que diz respeito a um
relatério sobre os
termos e condicdesda
oferta, bem como
sobre certos requisitos
comportamentais no
ambito de uma oferta.

Participagoes
qualificadas (capital e
direitode voto)

Aplicavel

Aplicavel

Aplicavel

Aplicavel

Naoaplicavel

Aplicavel

Naoaplicavel

Nao Aplicavel

Nao aplicavel

Aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Requisitos
permanentes

Governo das
Sociedades, incluindo
maioria de membros
independentes no
6rgao de fiscalizagso e
igualdade de género -
mais detalhes em
311212, Adaptar a
estrutura de governo
societario e as funges
internas de controlo
do cumprimento
(compliance)

Nomeagdo de um

representante paraas
relagdes como
mercado e aCMVM

Website do Emitente

Intermediario

Aplicavel

Aplicavel

Sim

Nao é necessario

Naoaplicavel

Nao aplicavel

Listing Sponsor

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Listing Sponsor

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Néo aplicavel
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* Aplicavel a qualguer empresa considerada como “grande
empresa’, e com um numero médio de funcionarios superior a

500 durante o ultimo exercicio.

Para mais informacgdes sobre outras obrigag¢des relacionadas com o Regulamento sobre o Abuso de Mercado:

Euronext Lisboa | Euronext Growth | Euronext Access+ | Euronext Access

Emitentes de Obriga¢des admitidas a negociacao
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Tipo de -
Requisito

requisito

Relatorio e contas

anuais

Requisitos de
divulgacao
periodica

Relatorio e contas

semestrais

Relatorio anual sobre
governo das
sociedades

Mercado Regulamentado

Relatério financeiro anual
(composto, tal como para
todas as sociedades
comerciais, pelas
demonstracoes financeiras
anuais, plano de negoéciose
certificagdo legal de contas
as demonstracoes
financeiras anuais)

Apenas aplicavel a certos

emitentes*

Demonstracées financeiras
semestrais com revisao
limitada do auditor, plano de
negécios

Apenas aplicavel a certos

emitentes *

Capitulo no relatorio
financeire anual, ouem
anexo, com informacao

simplificada.

Sistema de negociagdo multilateral

Lista detalhada (link) Lista detalhada (link)

Relatério financeiro anual
(composto, tal como para
todas as sociedades
comerciais, pelas
demonstragdes financeiras
anuais, relatério de gestao
e certificacdo legal de
contas as demonstracées

financeiras)

Na&o necessario

Nao aplicavel

Euronext Access

Lista detalhada (link)

Demonstracées
financeiras anuais (ndo
auditadas)

Nao necessario

Nao aplicavel

Obrigactes de
divulgacao ao abrigo
do Regulamento

relativo ao Abuso de
Requisitos de

divulgacao
"Quando
acontecer"

Mercado
(especialmente
informacao
privilegiada, e
transagoes de
dirigentes - ver link
abaixo)

Aplicavel

Aplicavel

Aplicavel

Governo das
Sociedades, incluindo
maioria de membros
independentes no
orgaodefiscalizacao e
igualdade de género —
mais detalhes em
4121.2. Adaptara
estrutura de governo
societario e as funcdes
internas de
compliance

Requisitos

permanentes ~ Nomeacdo deum
representante paraas
relagdescom o

mercado ea CMVM

Website do Emitente

Intermediario

Reunices e
deliberagdes dos

Obrigacionistas

Aplicavel

Aplicavel

Nao necessario

Na&o necessario

Aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Nao necessario

Na&o necessario

Aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Na&o necessario

Na&o necessario

Aplicavel

* Nao aplicavel se os valores mobilidrios possuirem um valor
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nominal superior a €100.000 ou se a sua maturidade for inferior a

um ano.

Para mais informagdes sobre outras obrigagdes relacionadas com o Regulamento sobre o Abuso de Mercado:

Euronext Lisboa | Euronext Growth | Euronext Access
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5.3 Custos correntes

Last updated: May 23, 2025

Os beneficios da cotagao em mercado (maior facilidade de obtenc¢do de financiamento futuro, aumento de notoriedade,
melhorias organizacionais, etc) tém como correspetivo um conjunto de custos subsequentes ao processo IPO/emissio de
obrigagdes (e.g., comissdes devidas a Euronext, taxas de supervisao a CMVM, custos relacionados com o cumprimento dos

requisitos de divulgacao de informacao).

Note-se que, caso tenha sido realizado um IPO, as respetivas despesas desse processo podem ser compensadas pela
reducao ou eliminagdo do desconto de iliquidez. Por outro lado, subsequentemente, os custos das ofertas secundarias
serao muito inferiores aos custos das ofertas inicias, uma vez que ndo existem custos relacionados com reestruturagao e o

esforco necessario para que o mercado conheca a empresa € menor.

Estima-se que o valor de uma empresa nao cotada possa ser inferior ao de uma empresa, idéntica, cotada em mercado.
Taxas de supervisio da CMVM

Servicos de supervisao continua da informacdo prestada ao mercado pelos emitentes.

Cada emitente de valores mobiliarios admitidos a negociagao num mercado regulamentado, tera de pagar uma taxa
trimestral pela supervisao continua da prestagdo de informagdo ao mercado, num montante varidvel, em fung¢ao do valor

da capitalizagao de mercado da Empresa.

Valor admitido Taxa

[0 - 100] milhées €750

[100 - 1.000] milhées £€1.500

[1.000 ou mais]
milhdes
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Capitalizagdo

[0 - 500] milhdes

[500 - 1.000] milhées

[1.000 ou mais]
milhdes

A cada Emitente de valores mobilidrios admitidos a negociacdo em um sistema de negociacdo multilateral ou
organizado é cobrada uma taxa trimestral de €250 a ser paga a CMVM, pela supervisdo continua da prestacdo de
informagao ao mercado.

Taxas Euronext

Posteriormente ao processo de admissao a negociagao, as empresas deverao pagar uma taxa anual. As taxas anuais
cobrem um ano civil, deverdo ser pagas no inicio do ano em causa e ndo sdo reembolsdveis se os valores mobilidrios
deixarem de ser negociados e/ou deixarem de ser admitidos & negociacdo durante o exercicio. A Euronext cobra as

seguintes taxas anuais:
ACOES

Euronext Access

Uma comissao fixa de €6 000
Euronext e Euronext Growth

As seguintes taxas variaveis em fung¢do do valor da capitalizagdo de mercado da Empresa:
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[0-200] € milhoes

[200-500] € milhdes

[500 -1.000] € milhoes
[1.000 — 2.000] € milhdes
[2.000 - 3.000] € milhdes
[3.000 - 4.000] € milhoes

[4.000 - 5.000] € milhdes

[5.000 ou mais] € milhdes

DiVIDA

€20 000

€30 000

€50 000

€80 000

€130 000

€180 000

€230 000

€280 000
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Nao sdo pagas taxas anuais pelos emitentes de valores mobilidrios de divida. Aceda a um maior detalhe referente a taxas

cobradas pela Euronext aqui.

Taxas relativas ao registo dos valores mobiliarios (Euronext Securities Porto)

As taxas mensais de manutencao das emissdes registadas nos sistemas de valores mobilidrios centralizados baseiam-se no

valor médio mensal das emissdes registadas nas contas de emissao de um mesmo emitente, calculadas a partir do seu

valor diario.

As taxas a aplicar relativamente a manutencao das emissdes sao calculadas através da aplicagao das seguintes

percentagens anuais:

ACOES

Valor total emitido pelo Grupo Emitente (milhdes €)

Manutengao de emiss
Até 200 200 a2 000 2000 a 20 000 Mais de 20 000
0,00244 0,00233 0,00223 0,0021
Valor total da

emissao 5a50 0,00223 0,00212 0,00202 0,00191

(milhoes €)

Mais de 50 0,00212 0,00202 0,00192 0,00181

DiVIDA

10/12

Jun 30,2025


https://www.euronext.com/en/trade/fees-charges

P ISSUER'S GUIDE

Valor total emitido pelo Grupo Emitente (milhdes €)
Manutencao de emissoe:
Até 200 200 a2 000 2000 a 20 000 Mais de 20 000

Ate 5 0,00220 0,00218 0,00215 0,00214

Valor total da
emissao 5a50 0,00182 0,00179 0,00176 0,00175

(milhoes €)

Mais de 50 0,00177 0,00175 0,00172 0,00171

AVALIAGAO DAS PARTICIPAGOES:
A avaliagdo das participagdes baseia-se:

No valor nominal, para instrumentos de divida, e sempre que o preco de mercado ndo seja divulgado pela Euronext ou pela
Euronext Securities Porto. No entanto, a avaliagao baseia-se no valor da emissdo total, quando os instrumentos de divida
estdo representados por meio do valor nominal.

Nos precos ou valores de mercado, divulgados pela Euronext, para titulos cotados que nao representam divida:

Sempre que o preco de mercado for divulgado a Euronext Securities Porto por mais de uma entidade gestora nacional, o
preco divulgado pela entidade gestora dos mercados regulamentados prevalece, mesmo que os titulos em questao
estejam listados noutros mercados ou sistemas;

Sempre que a Euronext Securities Porto nao obtenha informacgdo a tempo sobre o prego de mercado mais recente, o

dltimo pregco de mercado divulgado devera ser utilizado para efeitos de avaliagao.
Informacgao detalhada das taxas cobradas pela Euronext Securities: Aqui.
Outros custos

Ter valores mobiliarios admitidos a negociagao no mercado pode implicar a existéncia de despesas correntes adicionais,

para além dos custos acima referidos.

As estimativas sobre os custos apds a oferta podem variar dependendo dos recursos pré-existentes da empresa, do tipo de

valores mobiliarios e dos mercados onde estao admitidos a negociagao.

5.4 Questoes fiscais

Last updated: June 30, 2025
A angariagdo de financiamento através da emissao de ag¢des ou de obrigagdes tem implicagdes fiscais distintas para a
Empresa. A tributagao aplicavel aos detentores de valores mobilidrios também varia, consoante estes representem capital

(agdes) ou divida (obrigagdes).

Apresenta-se de seguida uma visao geral de alguns dos aspectos fiscais mais relevantes que devem ser considerados.
Ainda assim, recomenda-se que a Empresa consulte especialistas fiscais e analise cuidadosamente as implicagdes

associadas a sua decisao.
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Dividendos

Em geral, os dividendos distribuidos
pelas empresas nacionais estao
sujeitos a uma retengdo na fonte

Juros

Em geral, os juros distribuidos
pelas empresas nacionais estao
sujeitos a uma retengdo na fonte
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de 28% em IRS. de 28% em IRS, também com
possibilidade de englobamento.
No entanto, o contribuinte pode optar

pelo englobamento, caso tal lhe seja

mais favoravel, sendo entao aplicadas

as taxas progressivas do |IRS.

Mais-valias

Igacionals

Quando respeitem a valores mobilidrios admitidos a negociagao em mercado
regulamentado, ou a unidades ou partes de organismaos de investimento coletivo
abertos, aplica-se uma taxa especial de 28% sobre as mais-valias de agoes e
obrigagdes detidas até 2 anos, por sujeitos passivos residentes emn Portugal.

O Orgamento de Estado de 2023 veio implementar a tributagao obrigatdria as
taxas progressivas para mais-valias mobilidrias quando cumpridas, curmulativamente,
as seguintes condigdes:
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+ Os ativos sejam detidos por menos de 365 dias;
+ O rendimento coletavel do sujeito passivo, incluindo o saldo das referidas mais-valias
seja igual ou superior a Euro 80.000.

Para ativos detidos por mais tempo, aplicam-se as seguintes taxas efetivas:

19,65

O valer tributavel corresponde ao ganhe liguide realizada durante o ano fiscal, ou seja,
o total de ganhos menos perdas totais sobre tais ativos.

Juros

As despesas de financiamento liguidas
(ex.: juros) sdo dedutiveis
até ao limite mais elevado de:

- €1 milhdo; ou
Dividendos

Os dividendos ndo sdo dedutiveis
para efeitos de Imposto sobre

o Rendimento de Pessoas
Coletivas (IRC).

- 30% dos ganhos antes de despesas
de financiamento liquidas, impostos,
amortizagao e depreciagoes ajustadas
fiscalmente (imposto sob o EBITDA).

Emitentes

As despesas de financiamento
consideradas excessivas, e, por
conseguinte, nao dedutiveis num
determinado ano, podem ser deduzidas
nos 5 anos seguintes, desde que,
juntamente com as despesas liquidas
de financiamento desse ano, os limites
acima referidos ndo seja ultrapassados.
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